Heute an morgen denken

Deka Neuburger GmbH —
Ihr Partner fur

I Beratung von Unternehmen auf dem
Gebiet der Vorsorge

I Liquiditdtsmanagement bei Pensions-
verpflichtungen

— Prognosebewertungen
Investmentconsulting

— Anlagekonzepte

I Versicherungsmathematische Gutachten
— Pensionsverpflichtungen
— Verpflichtungen aus Arbeitszeitmodellen

I Bewertung der betrieblichen Vorsorge-
verpflichtung bei Gesellschafterwechsel,
Unternehmensverkaufe, Merger &
Akquisitions

Sprechen Sie mit lhrem Sparkassen-
oder Landesbank-Mitarbeiter.

Deka Neuburger
Institut fir

wirtschaftsmathematische

Beratung GmbH
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt
Postfach 110523
60040 Frankfurt

Telefon: (069) 71 47-3301
Telefax: (069) 7147-2959
www.dekaneuburger.de

Rechnen Sie mit dem Besten.
Mehr Planungssicherheit

bei der Vorsorge in lhrem
Unternehmen.

-DekaNeuburger

Institut fur
wirtschaftsmathematische Beratung




Rechnen Sie mit dem Besten.
Mehr Planungssicherheit bei der
Vorsorge in lhrem Unternehmen.

Pensionsverpflichtungen in der Bilanz

Vorsorge zu treffen insbesondere fir den
Ruhestand wird immer wichtiger. Die
Betriebsrente in Form der Direktzusage ist
nach wie vor eine auBerst attraktive und
beliebte Form der betrieblichen Alters-
versorgung.

In jungster Zeit wird jedoch die Wirkung
der Direktzusage auf die Bilanz sowie de-
ren Einfluss auf die Ertragsentwicklung
kritisch beurteilt. Ausloser ist die Diskus-
sion um die Folgen aus Basel II. Die Frage
ist aber auch, ob die langfristige Finanzier-
barkeit der Betriebsrente sichergestellt ist.

Reicht die Liquiditat langfristig aus?

Zusage einer Pension
zum Rentenbeginn

—
s >

Finanzierung” der
Pensionsverpflichtung

Kiinftiger Cash flow

Fur die Direktzusage sind Pensionsriickstel-
lungen in der Bilanz zu bilden. Sie werden
nach herrschender Meinung als Fremd-
kapital gesehen und haben erheblichen
Einfluss auf die Eigenkapitalguote und die-
se wiederum auf die Finanzierungskosten
eines Unternehmens. Der Umfang der
Pensionsverpflichtung ist keine fixe GroBe,
sondern unterliegt standigen Veranderun-
gen. Durch die Langfristigkeit dieser Ver-
pflichtung ist es sinnvoll, die Liquiditats-
erfordernisse friihzeitig zu kennen.

Prognoseberechnungen

Eine Prognose liefert die Grundlage fur ein
Finanzierungskonzept, das individuell auf
das Unternehmensziel abgestimmt werden
kann.

Prognoseberechnungen

in der

¥ Erhohter Kapital- und Liquiditatsbedarf B Geringer Kapitalbedarf fur
ren und

1 Nutzen der internen Riicl

finanzierung Akquisitionen

1 Gut eingefilhrte Produkte

—> Aufbau einer Liquiditatsreserve ¥ hoher free cash flow

—> Aufbau eines Finanzierungs-
konzeptes

abhéngig von

Unternehmenszielen f§ Unternehmensstrategien § konkrete Marktlage

Sonstige Verbindlichkeiten bei
Arbeitszeitmodellen

Arbeitszeitmodelle werden zuklnftig im
Hinblick auf eine Flexibilisierung der
Arbeitszeit eine bedeutende Rolle spielen.
Auch hierzu sind in der Bilanz Rickstellun-
gen auszuweisen, die je nach gewahlten
Modell einer permanenten Veranderung in
der Bewertung unterliegen, insbesondere
wenn nach internationalen Rechnungs-
legungsvorschriften bilanziert wird.

Gehen Sie auf Nummer sicher —
mit Deka Neuburger

Die Deka Neuburger GmbH, Institut fur
wirtschaftsmathematische Beratung, steht
lhnen als kompetenter Partner bei Bewer-
tungen und Liquiditatsmanagement zur
Verfligung und buindelt die anerkannte
Fachkompetenz des Hauses Prof. Dr.
Neuburger mit der DekaBank als zentraler
Investmentdienstleister der Sparkassen
und Landesbanken.

Produkte und Dienstleistungen

I Erstellung von versicherungsmathema-
tischen Gutachten nach deutschem und
internationalem Recht zu Pensionsver-
pflichtungen und Arbeitszeitguthaben

I Analyse und Beratung der Finanzier-
ungskosten von Pensionszusagen

I Erstellung von standardisierten Prog-
nosewerten bis hin zu kompletten Asset
Liability Studien (Erstellung eines Anla-
gekonzeptes abgestimmt auf eine
Langfristprognose)

I Serviceleistungen wie zum Beispiel
Ermittlung von Rentenanspriichen, Berech-
nung von unverfallbaren Anwartschaften,
Auskunft bei Versorgungsausgleich,
Anpassungsprifung bei laufenden Leistun-
gen, Rentenverwaltung.



